& HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U rujnu trend od 20 mjeseci rasta industrijske proizvodnje na
+1,9% i 25 prometa u trgovini na malo od +4,5%. Hrvatska na listi
WB Doing business pala 4 mjesta sa 39. na 43. od 190 zemalja

U rujnu  pozitivni trend rasta
industrijske proizvodnje nastavlja se
dvadeseti mjesec u nizu sa
usporenim rastom od +1,%%,
preradivaCke industrije +3,5% na

godiSnjoj razini, na mjesecnoj razini
rast +2,5% (+1,7%), a za prvih 9
mjeseci +4,0% (+4,7%). U rujnu rast
prometa u trgovininamalo je +4,5%
25. mjesec, u 3. kvartalu 2016.4,7%.
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——Industrijska proizvednja, indeksi, desezonirani podaci
——Trend

Rekordni devizni prihod od turizma
mogao bi premasiti 8.5 milijardi
eura, a sveukupni ucinci turizma
dosti¢i 20% u BDP-u u 2016.Na
rang listi lakoce poslovanja 2017,
Svjetske banke, Hrvatska je pala 4
mjesta sa 39. na 43. od 190
zemalja, dok je u EU na 22. mjestu.
Hrvatska je loSa 128. u pogledu
izdavanja gradevinskih dozvola.
Pogor$ano je pokretanje posla i
pla¢anje poreza. PoboljSana su
manjinska prava dioni€ara i

rieSavanje insolventnosti. Ekonomska
je klima u 10.2016. u Hrvatskoj na
najvisoj razini od ulaska u EU 2013.
EBRD u tranzicijskom izvjeS¢u 2016
naglaSava da tranzicijske zemlje, u
kojima veliki dio stanovnika percipira
ve¢inu bitnih reformi kao one koje su
kreirane za boljitak malobrojnih, biljeze
nazadovanje u politickoj i ekonomskoj
tranziciji. Takva percepcija vremenom
potiCe pojavu jakog anti-reformskog
populizma ifili pojavu kronog (ortackog)
kapitalizma, te bijeg mladih iz zemlje.

Indeks realnog prometa u trgovhi na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
2010=100

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U kolovozu isplacene prosjecne neto place vece +3,4% realno,

+1,8% nominalno, na godiSnjoj razini.

U runju snazno

pobolj$ana ocekivanja i pouzdanje potro$aca prema kolovozu

U kolovozu nastavlja se rast
isplacene prosjecne neto place po
zaposlenom u pravnim osobama u
Hrvatskoj na godiSnjoj razini sa
+3,4% zapoCet joS u studenom
2014. prije 21 mjesec, a nominalni

rast je +1,8% u apsolutnom iznosu
povecanje je 98 kuna. ProsjeCna
isplaena neto placa iznosila je
5.673 kune u kolovozu i u odnosu
na prethodni mjesec visa je za 1,6%
realno, +1,4% nominalno, financijski

Indeksi pouzdanja i oéekivanja potro§aca

indeksni bodovi, originalni podaci

10,0
0,0 T LIS L I B e s e s B B ey
- 10,0
- 20,0
- 30,0
- 40,0
- 50,0
- 60,0 -
EE o e e e O O e
e Indhaka pouzdanja potroiata
Indaks ofakivanja potrodiata

——— 4 par. Mov. Avg. {indaks pouzdanja potroSat a)
4 par. Mov. Avg. (indaks of skivanja potrodaia)

79 kuna. Najvisa prosje¢na neto
placa isplatena je u zratnom
prijevozu u iznosu 10.610 kuna, a
najniza  ponovo u djelatnosti
proizvodnja odjece u iznosu 3.282
kune. U prvih osam mjeseci 2016.
je isplacena prosjena neto placa
u pravnim osobama visa 3,0%
realno, 1,%% nominalno i iznosila
je 5.664 kune. Prosjetna je
isplacena neto satnica niza -5,8%
na godisnjoj razini, odnosno -6,1%
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na mjesecnoj, zbog manje ranih sati u
kolovozu.. Medijalna neto pla¢a za
kolovoz 2016. iznosila je 5 483 kune,
te je polovini zaposlenih isplatena za
190 kuna niza neto plata od
prosjeCne.  Povratak  percepcije
politicke stabilnosti  pozitivno  je
utiecao na indekse pouzdanja i
ocekivanje potro$aca u rujnu prema
kolovozu, ponajpriie u o&ekivanjima
financijske situacije u kucanstvu i
ukupne ekonomske situaciie u
Hrvatskoj u narednih 12 mjeseci

Prosjeéne mjesecne isplacene realne neto place u pravnim

osobama
na isti mjesec prethodne godine
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Trziste rada

Produljenje na rujan trenda pada broja nezaposlenih osmi mjesec
na 211.827. Demografska bijela kuga, depopulacija, negativni
prirodni prirastaj i ekonomska emigracija velika su prijetnja rastu

U rujnu je krajem mjeseca na
evidenciji HZZ-a bilo registrirano
211.827 nezaposlenih osoba, $to
predstavlja pad broja registriranih
nezaposlenih osmi mjesec u nizu.
Registriranih nezaposlenih je manje
-18,4%,1j. 47.632 osoba manje nego
u rujnu 2015., a 1.513 nezaposlenih

manje, -0,7% nego u kolovozu.
Nezaposlenost mladih je u Hrvatskoj
medu najviSima u EU28, ali je niza
nego predkrizne 2008. Iz evidencije
nezaposlenih izaSle su 27.964
osobe, atoje -2,3 % manje nego u
rujnu 2015. Zaposleno je 18.515
osoba od ¢ega 17.559 na temelju

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U rujnu godisnji pad cijena samo -0,9% uz najvisi u 4 godine
mjesechni rast cijena +1,1%. Poticajno okruzenje za ekspanzivnu
monetarnu politiku. Rast kunskih kredita. Hrvatski CDS 201 b.b.

U rujnu ve¢ petnaesti mjesec u nizu
zadrzavaju se uvezeni deflacijski
pritisci, ali njihov intenzitet slabi te se
indeks  potroSackih cijena na
godidnjoj razini sa -1,5% prethodni
mjesec spustio na -0,9%. a to je
ujedno i najniza stopa godiSnje

deflacije u posljednjih osam mjeseci.
U prvih devet mjeseci cijene su nize
-1,4%, dok su cijene na godiSnjem
prosjeku nize -1,3%. U rujnu porast
cijena na mjesecnoj razini od +1,1%
najveci je u posljednjih Cetiri godine.
Temeljna se inflacija u rujnu na
godisnjoj razini zadrzala na -0,1%,

Indeks potrosackih cijena (CPI )
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radnoga odnosa, od toga 89,6%
na odredeno vrijeme. Stopa
registrirane nezaposlenosti u rujnu
zadrzala se na 13,1% isto kao
kolovozu. Hrvatska se suogava sa
katastrofalnim demografskim
trendovima, tzv. bijelom kugom, jer
sada 2016. nema niti Cetiri milijuna
stanovnika, Sto je oko 500.000
manje nego prije 25 godina,uz brzi
porast starog stanovnistva, veliku

ekonomsku  emigraciju ~ mladih
obrazovanih, a broj novorodene djece
maniji je za 1/3 samo 37.252. U 25
godina broj se umirovljenika pove¢ao
za viSe nego dvostruko, te je sada
zajedno s brojem nezaposlenih
jednak broju zaposlenih. U radnom
kontingentu na jednog zaposlenog
dolazi ¢ak dva neaktivna stanovnika.
Procjene su da ¢e sljede¢ih petnaest
godina iz radnog kontingenta u
umirovljeniCki ulaziti oko 10.000 viSe
osoba godiSnje nego u njega ulaziti.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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——Stopa registrirane nezaposlenosti (%)
——Trend (pomicni prosjek)

ali sve druge njene komponente su
u pozitivnom teritoriju, mjesecni
rast od +1,5%, rast na godi§njem
prosjeku +0,2% , a za prvih devet
mjeseci rast +0,1%. GodiSnji pad
ciiena bilieze kategorije cijena
stanovanja sa -3,3% od ¢ega plina
-18,5%,  komunikacija -3,6%,
prijevoza -2,1% od toga goriva -
3,1%. Niz pozitivnih unutradnjih i
vanjskih  ¢imbenika potpomazu

nastavak ekspanzivne monetarne
poliike HNB-a sa ciliem poticanja
kreditne ekspanzije i pobolj$anja
uvjeta kreditiranja. Kamatne stope za
kredite poduzetima bilieze trend
daljnjeg smanjenja. Ostvaren je
znaCajni rast kunskih plasmana i
usporavanje procesa razduzivanja
nefinancijskih  druStava. U prvih
sedam mjeseci 2016. proradunski
deficit manji je za 62% i pao je na
0,6% BDP-a . Premija rizika Hrvatske
(CDS) je bitno visa prema zemljama
CEE i narazini od 201 baznih bodova

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjeseéne promjene
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Kratkoro€ni kredi
Dugorotni krediti kamatne stope

kamatne stope
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Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robniizvoz u osam mjeseci +2,8%. U kolovozu oporavak industrijske proizvodnje
u E28 i u EU19 na +1,8%. U 2016. prvi put u zadnjih 15 godina maniji rast svjetski trgovine
+1,7% od globalnog rasta +3,1%. Rast indikatora poslovne klime EU19 na +0.55 boda

U prvih osam mjeseci robni izvoz je
porastao za +2,8% , robni uvoz za
+2,13%, a vanjskotrgovinski deficit
za+1,1% , dok je pokrivenost izvoza
na 60,9% $to je 0,4 postotna boda
viSe nego proSle godine. Hrvatski
robni izvoz i uvoz u i iz EU veci suza
+2,6% u razdoblju sijeCanj kolovoz
2016. U kolovozu industrijska
proizvodnja u EU28 i euro zoni biljezi

rast od +1,8% na godisnjoj razini, a
u EU28 i u EU19 najbrzi rast biljezi
proizvodnja  trajnih  potroSackih
dobara ( 4,6% i 4,9%) i kapitalnih
dobara ( 2,0% i 2,6%). Oporavak
industrijske proizvodnje na godiSnjoj
razini, ostvaren je u zemljama
vaznim  hrvatskim  trgovinskim
partnerima Njemackoj +2,1% i ltaliji
+4,1%, u obje najveca stopa u

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u cdnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvednja EU 28
Industrijska proizvodnja Njemacka
Industrijska proizvodnja Italija

posliednjih sedam mjeseci. Prema
procjeni WTO svjetska trgovina ¢e
u 2016. nakon niza godina
usporavanja, sa rastom od svega
+1,7% po prvi put u posljednjih 15
godina rasti bitno sporije od
globalnog rasta koji IMF predvida
na usporenih +3,1% nakon +3,4%
prethodne dvije godine. Priblizno
% usporavanja globalne trgovine
odlazi na smanjivanje potraznje, a

ostalo Cine slabe investicije,
protekcionizam te usporavanje rasta
Kine i njena orijentacija na povecanje
osobne potro3nje. EU lideri poceli su
deklarirati porast sklonosti ,tvrdom*”
Brexitu, a to dodatno pritiS¢e tecaj
britanske funte koji je potonuo od
referenduma preko 16%, povecava
trenutnu procjenu troskova na preko
20€ bn, uz rast rizika odlaska iz GB
financijske i automobilske industrije.
Indikator poslovne klime euro zone
na 0.55 boda najviSe od lipnja 2011.

Robni izvoz Hrvatske u €

% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

ety e
CHIEEH

[}
= [zvoz roba, desezonirano mjesetno
= [zvoz roba, bez brodova i nafte desezonirano mjeseéno

Indikator poslovne klime Euro zone ( BCI)
mjeseéne promjene
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— Indikator poslovne klime Euro zone (BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




